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Sommaire 2020

L’année 2020 sera certainement inoubliable. La pandémie a changé nos vies et nos habitudes, et elle a accéléré la récession qui était
déja anticipée (car nous étions a la fin d'un cycle économique et la courbe des taux d'intérét avait inversé).

Voici un sommaire des marchés de I'année 2020:

» L'arrivé du COVID19 en Amérique du Nord a causé de l'incertitude économique et ensuite une correction des marchés de
plus de 20% au mois de mars.

» Les marchés boursiers mondiaux ont tout de méme terminé I'année avec des rendements positifs, et certains d’entre eux ont
vu des nouveaux sommets dus en grande partie a la hausse exponentielle de quelques secteurs, tel que le secteur de
technologie et biotechnologie.

» Certaines tendances de comportement des consommateurs ont été accélérées, et par conséquent ont contribué a faire
progresser les titres de technologies et d'achat en ligne.

> Les taux d'intérét étant toujours aussi bas, le marché des obligations a également terminé 'année de fagon positive.

» Le nombre d’entreprises zombies a augmenté. Les faibles colts de service de dette leur permettent de survivre malgré leurs
faibles flux monétaires (voir mon infolettre du mois d’octobre 2020 sur les entreprises zombies).

» Les gouvernements et banques centrales ont réagi rapidement pour supporter les citoyens durant la fermeture économique.

» Le ratio de la dette canadienne par rapport au PIB a dépassé 100%, et la dette des consommateurs canadiens est demeurée
élevée.
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Prévisions 2021

Voici un résumé du rapport Perspectives économiques et financieres 2021 de VMBL :

Prévisions positives
» ’Les Années folles 2021-2022' : Aprés I'hibernation pandémique, nous prévoyons une reprise économique venant de la
demande refoulée des consommateurs. L'épargne accrue durant la pandémie, et les taux d’emprunt extrémement faibles
encourageront les consommateurs & dépenser en 2021 et 2022.

» «Les dépenses de consommation seront le principal moteur de la croissance du PIB en 2021 et 2022. »'

» «Méme si les programmes d'urgence se termineront en méme temps que la réouverture compléte des économies, nous
prévoyons que I'effet des mesures budgétaires demeura généralement positif durant la premiére phase de I'aprées COVID. » !

» Les programmes de relance ainsi que les faibles taux d'intérét devraient supporter une croissance des marchés en 2021 et
2022, mais non sans une certaine volatilité.

» Certain secteurs ne sont pas surévalués et présentent des opportunités d'investissement a long terme.

Prévisions prudentes
» La deuxiéme vague du COVID19 et la fermeture de I'économie pourront nous amener @ une nouvelle contraction de
I'économie et de la volatilité dans les marchés. Il y aura des entreprises qui connaitront des bénéfices faibles ou non-
existants au premier trimestre 2021.

» ‘Les Années folles’ abrégées: « ...'endettement élevé des ménages et le taux élevé de chémage a long terme nous
empéchent de prévoir une longue décennie de croissance des bénéfices supérieur a la tendance. » !

> Une courbe de rendement des taux d'intérét plus accentuée (la hausse des taux & moyen et long terme) mettra de la pression
sur les prix des obligations.

1 Perspectives économique et financiéres 2021 de VMBL par Sébastien Lavoie et Dominique Lapointe.
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Maintenir le cap
sur votre stratégie de placement en 2021

Solutions pour vous
» Maintenir le cap! Continuer d’avoir une approche d'investissement disciplinée et sélective.
» Pour les portefeuilles équilibrés :

o Une diminution de la pondération revenu fixe va réduire le risque d’une baisse de cette catégorie d’actif causé par la
hausse potentielle des taux d'intérét;

o La volatilité des marchés présentera des occasions d’augmenter la pondération d'action et positionner le portefeuille
pour la reprise d’activité économique, ainsi que pour une croissance a long terme;

o Des investissements dans les secteurs d'actifs réels (ex.: l'or, matériaux de base, infrastructure) offriront la
possibilité d'une protection contre l'inflation a long terme.

» Avoir des fonds d'obligation ayant une gestion active sera important dans un environnement de hausse de taux d’intérét. Ceci
donnera une meilleure diversification ainsi qu'une meilleure gestion de risque.

» Avec le vieillissement de la population qui va augmenter les décaissements des fonds de pension, les gestionnaires de ceux-
ci investissent d’avantage dans les secteurs d’actif réel et d'infrastructure pour une protection contre l'inflation et pour un
revenu stable.

» Je continue de surveiller les occasions d'investissement avec une approche disciplinée.

» Les corrections de marché présentent des opportunités et nous sommes bien positionnés pour agir.
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Votre plan, votre portefeuille

» Au-dela de votre tolérance aux risques, il est important d’étre conscient de votre capacité ainsi que de votre volonté de
prendre du risque. La pondération en actions dépend de votre tolérance aux risques personnelle. Une planification financiere
et projection de retraite peuvent aider & déterminer ceux-ci.

> |l est important d'étre vigilant, proactif et d’agir selon les tendances des marchés boursiers, ainsi que des changements dans
votre situation personnelle. Il est important de bien communiqué vos changements et, ensemble, nous adapterons et
planifierons vos placements en conséquence.

» Nous allons avoir plusieurs années de vie de retraite grace a I'augmentation de I'espérance vie. Cela pourra représenter de
20 a 30 années de décaissement de nos épargnes. Pour réussir a avoir une vie de retraite a notre gout, il est trés important
de la planifier. Aussi, avoir une portion de votre portefeuille investi dans des actions permettra de maintenir un pouvoir
d’'achat a long terme et donc contribuera a atteindre vos objectifs de retraite.

» La volatilité a court-terme des actions peut vous servir comme allié. En ayant une stratégie de placement, les corrections
boursieres peuvent étre des opportunités d’investissement; des occasions d'investir a des prix plus avantageux pour obtenir
une croissance de votre capital a long terme.

Maintenir le cap sur votre stratégie et discipline de placement en 2021, et protégez et préservez votre patrimoine familial!

Sources: VMBL, Institutional Advisors, Invesco Canada, Vanguard Canada, Investissement Fidelity, MSP & Associés
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